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Programm

Mittwoch, 19. August 2026

Klarheit oder Auslegungsspielraum? Herausforderungen bei der In-
terpretation von Anleihensbedingungen

08:15 — 08:45 Uhr

08:45 — 09:00 Uhr

09:00 — 09:25 Uhr

09:25 — 09:50 Uhr

09:50 — 10:15 Uhr

10:15 — 10:45 Uhr

10:45 — 12:00 Uhr

12:00 — 12:15 Uhr

[2:15 — 14:00 Uhr

Kaffee und Gipfeli

Begriissung
Sandro Fehlmann

Dogmatische Grundlagen zur Auslegung von Anleihensbedin-
gungen

Nina Reiser

Kriterien zur Ermittlung des PONV bei regulatorischen Kapi-

talinstrumenten in der EU
Holger Hartenfels

Marktpraxis im Wandel: Wer sagt, dass das nicht geht?
Manuel Gadient

Kaffeepause
Paneldiskussion

Moderation: Benjamin Leisinger

Panelteilnehmende:
Marc Bussmann, Vanessa Isler, Markus Pfenninger,
Sten Rasmussen

Wrap-up
Sandro Fehlmann

Stehlunch



Tagungsleitung und Referierende

Fehlmann Sandro
Leisinger Benjamin

Reiser Nina

Referierende

Bussmann Marc

Gadient Manuel

Hartenfels Holger

Isler Vanessa

Pfenninger Markus

Rasmussen Sten

Dr. iur., LL.M., Rechtsanwalt; Partner bei Advestra AG
Dr. iur., LL.M., Rechtsanwalt; Partner bei Homburger AG

Prof. Dr. iur., LL.M., Rechtsanwaltin; Assoziierte Profes-
sorin fiir Finanzmarktrecht an der Universitat St.Gallen

Group Treasurer bei Julius Bar

Head of Debt Capital Markets & Syndicate Switzerland
bei UBS

Counsel bei Freshfields, Frankfurt am Main

MLaw, LL.M., Rechtsanwaltin; Group Head of Regula-
tory Affairs bei Zurich Insurance

Dr. iur., LL.M., Rechtsanwalt; Partner bei Walder Wyss

Lic. iur., LL.M., Rechtsanwalt; Leiter Legal Emissionsgeschaft
bei der Ziircher Kantonalbank



i
'A Universitat St.Gallen

Institut fur Law and Economics

Das Institut fiir Law and Economics ist eines der wissenschaftlichen Institute
bzw. Forschungsstellen der Universitdt St.Gallen und Teil dieser vom Kanton
getragenen Universitat. Es steht unter Aufsicht des Universitatsrates; seine Fi-
nanzen werden von der Finanzkontrolle des Kantons St.Gallen gepriift. Der
Kanton St.Gallen finanziert nur einen geringen Teil des Aufwandes fiir Infra-
struktur und Forschung. Den Aufwand fiir die Forschungstitigkeit muss das
Institut durch Weiterbildungsveranstaltungen und Gutachtertitigkeiten decken.

(_CapLaw

CapLaw ist ein digitaler Newsletter mit internationaler Reichweite, der von den
General Editors gegriindet wurde und geleitet wird. Er bietet aktuelle Informa-
tionen zu rechtlichen und regulatorischen Entwicklungen im Bereich der Kapi-
talmarkte, veroffentlicht pragnante Artikel zu Entwicklungen auf den Schweizer
und internationalen Finanzmarkten und informiert tiber aktuelle Deals und be-
vorstehende Veranstaltungen. CapLaw richtet sich an alle Schweizer und inter-
nationalen Anwalte, Unternehmensjuristen, Finanzinstitute und Unternehmen
sowie an alle, die sich fiir die Schweizer Kapitalmarkte interessieren.




Administratives

Anmeldung

Wir empfehlen, sich umgehend anzumelden. Die Anmeldefrist lduft bis Freitag, 31. Juli
2026. Sie erhalten nach der Anmeldung die Rechnung fiir die Tagungsgebiihr, welche
gleichzeitig als Anmeldebestatigung gilt. Anmelden konnen Sie sich auf unserer Website.

Tagungsgebiihr

Die Tagungsgebiihr betragt CHF 350 pro Person. Der Stehlunch, die Erfrischungen in den
Kaffeepausen sowie die Tagungsunterlagen sind darin enthalten. Die Tagungsgebiihr ist
innert 30 Tagen nach Erhalt der Rechnung zu begleichen.

Bei Abmeldung bis Freitag, 7. August 2026, werden von der bereits bezahlten Tagungsge-
bithr CHF 200 riickerstattet. Trifft die Abmeldung nach dem 7. August 2026 ein, erfolgt

keine Riickerstattung; hingegen werden die Tagungsunterlagen zugestellt.

Unterlagen
Die Tagungsunterlagen werden ausschliesslich elektronisch zur Verfligung gestellt.

Kursort

SIX ConventionPoint, Pfingstweidstrasse 110, 8005 Ziirich

Auskunft

Institut fiir Law and Economics
Herr Michael Kallenberg
Varnbiielstrasse 19

9000 St.Gallen

071 224 25 20
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to Impact.
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